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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 062 VARA CIVEL DA
COMARCA DE SOROCABA/SP

Processo n° 1002638-94.2018.8.26.0248

LASPRO CONSULTORES LTDA., pessoa juridica de direito
privado, neste ato representada pelo DR. ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO,
nomeada Administradora Judicial nos autos da Recuperacao Judicial em referéncia
requerida por SAFERCHEM COMERCIO DE MATERIAL PLASTICO LTDA e
SULCHEM PLASTICOS S.A., doravante “Recuperandas’, vem respeitosamente, a
presenca de Vossa Exceléncia, com fulcro no artigo 22, Il, “a” e “c” da Lei de
Recuperacdo de Empresas e Faléncias n° 11.101/2005, apresentar o Relatério das

Atividades da Recuperanda referente ao periodo de marco a maio de 2019.
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I. INTRODUCAO

1. A Saferchem Comércio e Material Plastico Ltda. foi
constituida em 03 de julho de 2014, tendo como objetivo a importacao e exportacéo e
comércio atacadista de resinas e elastdbmeros, comércio varejista de outros produtos,

com armazenagem por terceiros, escritdério administrativo e vendas.

2. Devido a crise no mercado brasileiro, a produgédo de
plastico caiu 9,2% no exercicio de 2016 ocasionando aumento no endividamento da
empresa Saferchem, que foi se agravando com o passar dos meses, ocasionando o
pedido de Recuperagéo Judicial em 02 de abril de 2018, com aditamento para incluséo
da empresa Sulchem e caracterizacao de grupo econémico aos 13 de agosto de 2018,
tendo o deferimento ao pedido da Saferchem em 30 de agosto de 2018, e em 18 de

setembro 2018 o deferimento para a Sulchem.

3. A empresa SULCHEM foi constituida em 23 de
outubro de 2017 tendo por objeto social o comércio atacadista de derivados de

petréleo, artefatos e materiais plasticos.
Il SITUACAO FINANCEIRA E CONTABIL

4. Cabe observar que as Recuperandas sao as
responsaveis pelo fornecimento das informacbes acerca de suas atividades

contempladas neste Relatério inclusive sob as penas do artigo 171, da Lei 11.101/05.

5. A situagcdo operacional e financeira das
Recuperandas é apresentada a partir da analise dos documentos solicitados conforme
Termo de Diligéncia, de forma segregada por Recuperanda, qual abrangera: (A)
Balango Patrimonial; (B) Demonstragdo do Resultado do Exercicio; (C) Funcionarios,
(D) Impostos e (E) Demais Relatérios.
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e SAFERCHEM COMERCIO DE MATERIAL PLASTICO LTDA

A. Balanco Patrimonial

6. Os Disponiveis acresceram 128% entre fevereiro a
maio de 2019, apresentando saldo final de R$ 1.374.428 (um milhdo, trezentos e
setenta e quatro mil, quatrocentos e vinte e oito reais), dos quais, 88% estao em conta
corrente, devidamente conciliados com os extratos bancarios junto aos bancos
Santander, Sofisa e Brasil, onde verificamos movimentagcdo de R$ 75,6 milhdes
(setenta e cinco milhdes e seiscentos mil reais) de entradas e saidas. Cabe mencionar
que ha saldo de R$ 40 (quarenta reais) contabilizados na alinea Banco Conta
Movimento, e saldo de R$ 131 (cento e trinta e um reais) no Banco Bradesco, que nao
foram disponibilizados documentos suporte.

7. As duplicatas a receber de Clientes representaram
46% do total dos ativos em maio de 2019, com saldo de R$ 51.609.983 (cinquenta e
um milhdes, seiscentos e nove mil, novecentos e oitenta e trés reais), demonstrando
pequena reducdo em comparacao a fevereiro de 2019. O maior devedor da
recuperanda é a FA-PLASTIC TERMOPLAS, devedora de 35% dos recebiveis de
clientes.

o Referente as empresas mencionadas nos autos, fls. 3338/3373 identificamos
recebimentos da EMVOLV PLASTICOS EIRELI na importancia de R$ 467.269
(quatrocentos e sessenta e sete mil, duzentos e sessenta e nove reais) entre
marco a maio de 2019, conforme extrato bancéario do Banco do Brasil 54878-2.

o Cabe mencionar que em 22 de janeiro de 2019 foi instaurado
procedimento Administrativo de Constatacdo de nulidade de Inscricao
(GDOC 1000708-16564/2019) na EMVOLV PLASTICOS EIRELI.

8. O Estoque apresentou crescimento de 6% durante o
transcorrer do periodo abrangido por esta analise, atingindo em maio de 2019 o saldo

R$ 30.804.557 (trinta milhdes, oitocentos e quatro mil, quinhentos e cinquenta e sete
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reais). Nao foram disponibilizados relatérios para validacdo da composicédo do valor
apresentado.

9. A rubrica de Outros Créditos em curto prazo
apresenta os valores de adiantamentos a fornecedores e a funcionarios, tendo queda
de 39% entre os meses de fevereiro e maio de 2019, findando com o saldo de R$
1.934.755 (um milh&o, novecentos e trinta e quatro mil, setecentos e cinquenta e cinco
reais), dos quais 32% referem-se a UNO ARMAZENAGEM.

10. A rubrica de Outros Créditos no Grupo do Ativo Nao
Circulante reflete a movimentacdo da alinea de Contratos Conta Corrente,
apresentando saldo negativo em maio de 2019, no valor de R$ 478.642 (quatrocentos
e setenta e oito mil, seiscentos e quarenta e dois reais) indo contra sua natureza
contabil. Em questionamento a recuperanda, quanto ao saldo negativo desta rubrica,
foi informado a ocorréncia de erro no lancamento contabil e sera reclassificado em
junho, se tratando de Contrato de Fomento no montante de R$ 500.000 (quinhentos mil

reais).

11.  Em margo de 2019 houve o acréscimo de R$ 62.093
(sessenta e dois mil e noventa e trés reais) no grupo de Imobilizado referente a
aquisicado de Maquinas e Equipamentos. Se faz importante mencionar que houve o
reconhecimento mensal das deprecia¢gbes dos bens.
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Em RS
Balango Patrimonial fev/19 mar/19 abr/19 mai/19
Ativo 112.403.171 111.304.055 114.094.122 111.212.979
Circulante 96.344.127 95.335.473 98.278.612 96.030.385
Disponivel 602.213 1.020.586 1.094.867 1.374.428
Clientes 53.059.485 52.616.541 53.793.988 51.609.983
Estoque 29.066.225 29.087.572 31.118.792 30.804.557
Impostos a Recuperar 10.425.239 10.303.749 10.463.354 10.277.659
Despesa antecipada 17.404 21.269 25.135 29.001
Outros Creditos 3.173.562 2.285.756 1.782.476 1.934.755
N3o Circulante 16.059.044 15.968.583 15.815.510 15.182.595
Outros Creditos 1.201 1.201 1.201 i- 478.642
Imobilizado/Intangivel 16.057.843 15.967.381 15.814.309 15.661.236

Bens em uso 18.307.346 18.369.439 18.369.439 18.369.439

(-) Depreciagdo - 2.249.503 } - 2.402.058 % - 2.555.130% - 2.708.203

12. A rubrica de Fornecedores correspondeu a 79% do
Grupo Passivo Circulante de maio de 2019, obtendo crescimento de 6% durante o
periodo abrangido por esta peca, totalizando montante de R$ 44.971.535 (quarenta e
quatro milhées, novecentos e setenta e um mil, quinhentos e trinta e cinco reais), dos
quais, 92% referem-se a obrigacdes com a empresa EMVOLV PLASTICOS EIRELI. Se
faz importante mencionar que foram pagos a empresa EMVOLV a quantia de R$
26.012.644 (vinte e seis milhdes, doze mil, seiscentos e quarenta e quarto reais) entre
0s meses de marco a maio de 2019, conforme extrato bancéario Banco do Brasil 54878-

2, os valores estao devidamente conciliados com os demonstrativos contabeis.

13.  Nao houve variagdo significativa na rubrica de
Impostos a Recolher durante o periodo analisado, indicando assim o recolhimento
dos impostos, totalizando montante a pagar de R$ 160.178 (cento e sessenta mil, cento
e setenta e oito reais) em maio de 2019.

14. A recuperanda apresentou decréscimo de 13% nos
Empréstimos e Financiamentos no periodo de fevereiro a maio de 2019, tendo saldo
a pagar de R$ 11.125.516 (onze milhdes, cento e vinte e cinco mil, quinhentos e
dezesseis reais) em maio de 2019, segregado conforme grafico abaixo.
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Empréstimos e Financiamentos mai/19
Banco Sofisa 535 4.451.022
Sifra FIDC 1.456.007
Creditise Fundo FIDC 1.251.226
MR Fundo FIDC 999.206
Nova America FIDC 706.570
Quata FIDC 646.913
Veja Capital FIDC 439.128
Daniele Banco FIDC 395.590
Del Monte - FIDC 289.060
TOSAN OXSS - FIDC 270.510
Empr de Terceiros 220.274
Daycoval C-C 7086743 11
Total 11.125.516

15.  Houve diminuicdo de 66% na rubrica de Outras

Obrigacoes, composta unicamente pelos Adiantamentos de Clientes com saldo de
R$ 300.606 (trezentos mil, seiscentos e seis reais) em maio de 2019.

e Se faz importante mencionar que a alinea INCLEPLA INDUSTRIA, possui saldo

de R$ 1.326 (um mil, trezentos e vinte e seis reais) negativo indo contra sua

natureza contabil.

16. N&o houve variacdo no Grupo Passivo Nao
Circulante, constituido unicamente por Credores-RJ, representando 50% do total das
obrigacdes, no montante de R$ 57.777.749 (cinquenta e sete milhdes, setecentos e
setenta e sete mil, setecentos e quarenta e nove reais) no periodo de fevereiro a maio
de 2019.

17. O Patrimoénio Liquido possui saldo negativo, devido
ao reconhecimento de Prejuizos Acumulados no exercicio de 2019 e somados a
periodos anteriores, atingindo a monta de R$ 3.879.754 (trés milhdes, oitocentos e
setenta e nove mil, setecentos e cinquenta e quatro reais), além de outros R$ 926.556
(novecentos e vinte e seis mil, quinhentos e cinquenta e seis reais) contabilizados na
rubrica de Ajuste de Exercicio Anterior, apontando decréscimo de 379% durante o
periodo abrangido por esta analise.
e Em questionamento a recuperanda quanto a variacdo do Ajuste de Exercicio

Anterior, foi informado divergéncia entre os saldos do contador anterior ao
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profissional atual, que realizou diversas corregcbes na rubrica de Ajuste de

Exercicio Anterior, sendo a rubrica de Clientes a contrapartida dos langamentos,

desde 0 més de marco de 2019.

Em RS

Balango Patrimonial fev/19 mar/19 abr/19 mai/19
Passivo 112.403.171 111.304.055 114.094.122 111.212.979
Circulante 56.564.072 56.512.374 59.435.383 56.756.539
Fornecedores 42.498.193 43.773.880 45.882.149 44.971.535
Impostos a Recolher 155.500 154.970 160.356 160.178
Obrigag0es Trabalhistas 191.190 193.829 197.848 198.705
Emprestimos/Financiamentos 12.838.726 11.954.769 12.906.358 11.125.516
Outras Obrigacoes 880.464 434.926 288.671 300.606
N3&o Circulante 57.777.749 57.777.749 57.777.749 57.777.749
Credores - RJ 57.777.749 57.777.749 57.777.749 57.777.749
Patrimonio Liquido - 1.938.650 2.986.068 - 3.119.011 ;- 3.321.309
Capital Social 1.485.000 1.485.000 1.485.000 1.485.000
Ajuste de Exercicio Anterior 331.762 724926 |- 712.426 |- 926.556
Lucro/Prejuizo Acumulado - 3.575.648 3.575.648 i- 3.575.648 - 3.575.648
Lucro/Prejuizo do Periodo - 179.765 170494 ;- 315.936 ;- 304.105

18.

Com as informacoes apresentadas podemos verificar

os calculos dos Indicadores de Liquidez, onde houve leve queda nos indices de

Liquidez Corrente e Liquidez Seca, em abril de 2019, porém voltou a crescer em maio

de 2019, conforme descritos abaixo e graficamente a seguir.

e Liquidez Corrente: Mede a capacidade de quitar as dividas de curto prazo,

utilizando os recursos de liquidez em mesmo periodo. Durante o periodo em

analise apontou solvéncia, indicando possuir, em maio de 2019, capacidade de

liguidagao de R$ 1,69 (um real, sessenta e nove centavos) para cada R$ 1,00

(um real) devido.

e Liquidez Seca: Tem a mesma caracteristica que a liquidez corrente, porém,

mais conservadora, vez que n&o considerar o saldo de estoques como recursos

disponiveis. Mesmo com a reducdo média de R$ 30 milhdes (trinta milhdes de

reais) a Recuperanda mantem-se solvente, possuindo liquidez de R$ 1,15 (um

real, quinze centavos) para cada R$ 1,00 (um real) devido.
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e Liquidez Geral: Ao estendermos a andlise ao longo prazo, a situacéo
encontrada é de insolvéncia, vez que a Recuperanda mantem cerca de R$ 0,83
(oitenta e trés centavos de real) em disponiveis e recebiveis de curto e longo
prazo para honrar cada real devido, indicando que para a quitagdo das
obrigacdes, sera necessario a desmobilizacdo ou a injecao de recursos de

terceiros.

indice de Liquidez

A

2,00

70 1,69 1,65 1,62
\ 4 —» == —_—d
1,50 1,19 1,17 1,13 1,15
1,00 kA -
0.50 084 I"I’R:l Q.84 n’RQ
fev/19 mar/19 abr/19 mai/19
—&—Liquidez Corrente Liquidez Geral  =a¢=Lliquidez Seca

19. Nos ultimos meses o Endividamento apontou ter 3%
a mais em dividas que ativo, bens e direitos. Segue grafico da evolugdo do

endividamento.

Endividamento

120%

100% 4%;
80% 102% 103% 103% 103%
60%
40%
20%
0%
fev/19 mar/19 abr/19 mai/19

B. Demonstracao do Resultado do Exercicio
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20. O Resultado do Exercicio segue apresentado
mensalmente paro o periodo abrangido por esta analise e acumulado do primeiro
quinquénio de 2019.

21. A recuperanda obteve Faturamento de R$
83.928.004 (oitenta e trés milhdes, novecentos e vinte e oito mil, quatro reais)
acumuladamente até maio de 2019, 6% a menor que o faturamento auferido no

primeiro quinquénio de 2018.

22. O Custo de mercadoria vendida, somados até maio
de 2019 montam R$ 56.910.143 (cinquenta e seis milhdes, novecentos e dez mil, cento
e quarenta e trés reais), consome 94% da receita liquida. Nos ultimos meses os custos

refletiram o gasto mensal médio de R$10 milhdes (dez milhdes de reais).

23. As Despesas do exercicio de 2019 reconhecidas até
maio de 2019 ocorreu de forma linear, sendo as Despesas Administrativas as mais
representativas montando o gasto de R$ 1.789.092 (um milhao, setecentos e oitenta e
nove mil e noventa e dois reais) no primeiro quinquénio de 2019, dos quais 45% foram
gastos com a contratacdo de Servicos Profissionais.

24.  Se faz importante mencionar elevada monta na alinea
de Juros Passivos que apresentou saldo de R$ 1.528.093 (um milhdo, quinhentos e
vinte e oito mil e noventa e trés reais) representando 97% da rubrica Despesa
Financeira que montou acumuladamente R$ 1.571.063 (um milhdo, quinhentos e
setenta e um mil e sessenta e trés reais) no primeiro quinquénio de 2019.

25. Em decorréncia do elevado custo operacional e das
despesas financeiras, a Recuperanda reconheceu Prejuizo de R$ 304.105 (trezentos e
quatro mil, cento e cinco reais) acumuladamente até maio de 2019.
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Em RS - mensal

Demonstragio do Resultado fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 2019
Receita 21.511.154 15.126.075 15.664.592 14.603.034 83.928.004
(-) Dedugdes 5.908.551 3.975.944 4.545.947 - 4.014.179 - 23.206.496
Receita Liquida 15.602.603 11.150.131 11.118.645 10.588.855 60.721.508
(-) Custo 14.796.879 {- 10.446.242 }- 10.413.579 - 9.713.541 }- 56.910.143
Lucro Bruto 805.724 703.889 705.066 875.314 3.811.365
Despesas Operacionais 500.164 |- 445.490 486.600 - 557.466 2.552.902
(-) Despesas Administrativas 347.609 ;- 292.935 - 333.527 i- 404.393 - 1.789.092
(-) Depreciagdo 152.555 - 152.555 - 153.073 - 153.073 - 763.810
Resultado Operacional 305.560 258.399 218.466 317.848 1.258.463
Resultado Financeiro 418.183 - 249.127 363.908 ;- 306.018 1.562.569
(-) Despesa Financeira 421.112 - 250.158 - 366.441 306.934 - 1.571.063
Receita Financeira 2.930 1.031 2.533 917 8.495
Receitas/Despesas Ndo Operacionais - - - - -
Resultado antes do IRPJ e CSLL 112.623 9.271 145.443 11.831 304.105
(-) IRPJ e CSLL - -
Resultado do Periodo 112.623 9.271 145.443 11.831 304.105

C. Funcionarios

26.

Foram disponibilizados os documentos dos meses de

marco a maio de 2019 relativos a folha de pagamento e de pré-labore, holerite

apdcrifos, relatério de liquido de pagamento, SEFIP, Protocolo de Conectividade Social,

Guias e os respectivos comprovantes de pagamento de FGTS, INSS e IR sobre folha
de pagamento, DARF’S e recibos da DCTFWEB.

27.

O quadro de funcionarios aponta a permanéncia de

26 colaboradores nos ultimos meses, posterior ao desligamento da funcionaria Ana

Angelita Alves, auxiliar de limpeza, ocorrida em fevereiro de 2019.

Funcionarios em:

fev/19

mar/19

abr/19 mai/19

Quantidade

27

26 26 |

26

Fonte: SEFIP

D. Impostos
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28. Houve disponibilizacao das apuragbes de ICMS e IPI
dos meses de marco a maio de 2019, conciliados com os demonstrativos contabeis,
onde o IPI apresentou saldo a recuperar até maio, enquanto o ICMS apresenta saldo a
recolher, sendo disponibilizadas as guias e comprovantes de recolhimentos dos meses
de marco e abril.

E. Demais Relatorios

29. Os responsaveis pela recuperanda disponibilizaram
os livros de entrada e saida dos meses abrangidos por esta analise, porém nao foi
possivel verificar as informagdes de forma analitica com os demonstrativos contabeis

devido aos livros de saida n&o indicarem os clientes faturados.

e SULCHEM PLASTICOS S.A

A. Balanco Patrimonial

30. Com crescimento de 118% de margo a maio de 2019
a rubrica de Disponiveis atingiu o montante de R$ 413.681 (quarenta e treze mil,
seiscentos oitenta e um reais) neste ultimo. Foram disponibilizados extratos bancarios
junto aos Bancos do Brasil e Sofisa conciliados com os demonstrativos contabeis,
identificamos movimentacdo de entradas e saidas nos valores de R$ 31,6 milhdes

(trinta e um milhdes e seiscentos mil reais) no periodo analisados.

31. As duplicatas a receber de Clientes, apresentaram

queda de 5% durante o periodo abrangido por esta andlise, findando maio de 2019

com montante de R$ 14.674.831(quatorze milhdes, seiscentos e setenta e quatro mil,
oitocentos e trinta e um reais).

e Das empresas mencionadas nos autos, fls. 3338/3373, identificamos

recebimentos no valor de R$ 824.068 (oitocentos e vinte e quatro mil e sessenta
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e oito reais) da empresa EMVOLV PLASTICOS EIRELI, identificados nos
extratos do Banco do Brasil 57081-8, entre mar¢co e maio conciliados com os

demonstrativos contabeis.

32. A rubrica de Estoques apresentou crescimento de
68% no transcorrer do periodo analisado. Se estendemos a analise até o més de
outubro de 2018 identificamos aumento de quase R$ 30 milhdes (trinta milhdes de
reais) em mercadoria para revenda, apresentando saldo de R$ 32.281.533 (trinta e dois
milhdes, duzentos e oitenta e um mil, quinhentos e trinta e trés reais) em maio de 2019,
correspondendo a 45% do total dos ativos de mesmo periodo.

e N&o foi disponibilizado relatério quantitativo para validacdo do saldo

apresentado.
Estoques
35.000.000 32.281.533
28.823.440
30:000000 24.751.613
25.000.000
19.201.498
20.000.000
15.000.000
9.217.362  10-368.0%
10.000.000 6.617.276

5.000.000 2.447.280

out/18 nov/18 dez/18 jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19

33. Por efeito do aumento mencionado nos estoques,
houve crescimento nos Impostos a Recuperar em 36% entre os meses de margo e
maio de 2019, apresentando saldo de R$ 6.808.477 (seis milhdes, oitocentos e oito mil,
quatrocentos e setenta e sete reais), dos quais, 57% correspondem a COFINS a

recuperar.

34. No periodo em analise, houve pequena variacao na
rubrica de Outros Créditos, composta unicamente por Adiantamentos a
Fornecedores, apresentando saldo de R$ 14.139.358 (quatorze milhdes, cento e trinta
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e nove mil, trezentos e cinquenta e oito reais) em maio de 2019, dos quais 78%
referem-se a antecipagdes realizadas pela empresa SAFERPOL COMERCIO E
MATERIAS DE PLATICOS.

35. Os Ativos Nao Circulantes nao apresentaram variacao
durante o periodo abrangido por esta andlise, salvo pelo aumento na rubrica de
Imobilizado na importancia de R$ 1.460 (um mil, quatrocentos e sessenta reais)
relativa a aquisicdo de Mobveis e Utensilios no més de marco de 2019. Foram

reconhecidas mensalmente as depreciacdes dos bens.

Em RS
Balango Patrimonial fev/19 mar/19 abr/19 mai/19
Ativo 56.817.181 60.712.215 65.524.077 71.139.043
Circulante 53.995.418 57.889.671 62.702.223 68.317.881
Disponivel 189.639 334.641 246.753 413.681
Clientes 15.458.208 12.821.516 13.116.832 14.674.831
Estoques 19.201.498 24.751.613 28.823.440 32.281.533
Impostos a Recuperar 4.996.702 5.816.523 6.404.933 6.808.477
Outros Créditos 14.149.372 14.165.378 14.110.265 14.139.358
N3ao Circulante 2.821.763 2.822.544 2.821.853 2.821.162
Investimentos 1.809 1.809 1.809 1.809
Emprestimos 2.614.915 2.614.915 2.614.915 2.614.915
Outros Créditos 59.297 59.297 59.297 59.297
Imobilizado/Intangivel 145.741 146.523 145.832 145.141
Bens em uso 168.672 170.132 170.132 170.132
(-) Depreciagdo - 22931} - 23.609 { - 24.300 ¢ - 24.991

36. As dividas da Recuperanda estdo integralmente

classificadas no curto prazo, onde, em maio de 2019, 86% correspondem a dividas
com Fornecedores totalizaram montante de R$ 73.614.867 (setenta e trés milhdes,
seiscentos e quatorze mil, oitocentos e sessenta e sete reais), sendo que 22% foram
constituidos durante o transcorrer do periodo analisado. Nos demonstrativos contabeis
dos meses de margco a maio de 2019 foram indicam pagamentos a fornecedores na
importancia de R$ 30.399.164 (trinta milhdes, trezentos e noventa e nove mil, cento e
sessenta e quatro reais), dos quais 74% correspondendo quantia de R$ 22.480.082
(vinte e dois milhdes, quatrocentos e oitenta mil e oitenta e dois reais), foram realizados
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a EXCELLENT PLASTICOS COMERCIO DE EMBALAGENS EIRELI - tais valores
estao conciliados com os extratos do Banco do Brasil 57081-8 de mesmo periodo.

37. Houve reducdo de 14% nos Empréstimos e
Financiamentos entre os meses de fevereiro e maio de 2019, restando o saldo
devedor de R$ 10.571.958 (dez milhdes, quinhentos e setenta e um mil, novecentos e
cinquenta e oito reais) em maio de 2019, divididos conforme gréfico a seguir.

Empréstimos e Financiamentos -
maio/19

H MR Fundo FIDC

H Creditise Fundo FIDC
m Sifra FIDC

B Banco Sofisa 591

® Nova America FIDC

 Del Monte - FIDC

38. Em maio de 2019 houve o crescimento de 20% na
rubrica de Outras Obrigacoes refletindo o reconhecimento de Adiantamento
Recebidos de Clientes, alcancando o montante de R$ 904.960 (novecentos e quatro

mil, novecentos e sessenta reais).

39. No Patriménio Liquido, em maio de 2019, houve o
reconhecimento de R$ 180.075 (cento e oitenta mil e setenta e cinco reais) classificado
como Ajuste de Exercicio Anterior, tendo em contrapartida a rubrica de Clientes,
devido reclassificagdo de saldo apresentado pelo antigo contador, findando o periodo
em analise com saldo positivo de R$ 19.008 (dezenove mil e oito reais).
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A recuperanda possui Prejuizos Acumulados até

maio de 2019 somados a exercicios anteriores no montante de R$ 14.311.729

(quatorze milhdes, trezentos e onze mil, setecentos e vinte e nove reais).

Em RS

Balango Patrimonial fev/19 mar/19 abr/19 mai/19
Passivo 56.817.181 60.712.215 65.524.077 71.139.043
Circulante 70.994.566 74.938.798 79.825.641 85.231.765
Fornecedores 57.733.909 63.088.783 68.211.622 73.614.867
Emprestimos e Financiamentos 12.362.417 10.947.561 10.716.213 10.571.958
Impostos a Recolher 64.786 65.828 64.463 69.145
Obrigag¢des Trabalhistas 76.362 79.534 76.252 70.834
Outras Obrigag¢des 757.092 757.092 757.092 904.960
Patrimonio Liquido - 14.177.385 - 14.226.583 14.301.565 14.092.721
Capital Social 200.000 200.000 200.000 200.000
Ajuste de Exercicio Anterior - 161.067 i- 161.067 161.067 19.008
Lucro/Prejuizo Acumulado - 13.934.334 |- 13.934.334 13.934.334 13.934.334
Lucro/Prejuizo do Periodo - 281.984 - 331.182 406.163 377.395

41.

Com as informacdes apresentadas podemos calcular

os Indicadores de Liquidez, onde verificamos a melhora nos indices de Liquidez

Corrente e Liquidez Geral, devido ao aumento dos bens e direitos terem sido

superiores ao aumento das obrigacbes no periodo analisado, porém quando

desconsideramos 0s recursos empregados em estoques para quitacao das dividas de

curto prazo com os recebiveis de mesmo periodo, notamos reducdo de R$ 0,07 (sete

centavos de real) nesta margem, conforme analise abaixo:

e Liquidez Corrente: Calcula a capacidade de liquidar as dividas de curto prazo

utilizando os recursos de também de curto prazo. O periodo em analise

apresenta situacdo insolvente, indicando possuir, em maio de 2019, R$ 0,80

(oitenta centavos de real), para cada R$ 1,00 (um real) devido.

e Liquidez Seca: Aponta a capacidade de quitar as dividas de curto prazo,

utilizando os recursos também de curto prazo, desconsiderando os estoques,

que apresentou reducao nos ultimos meses, possuindo capacidade de quitagao

de apenas R$ 0,42 (quarenta e dois centavos de real) para cada R$ 1,00 (um

real) devido em maio de 2019.
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e Liquidez Geral: Mede a capacidade de quitacdo, com os recursos de curto e
longo prazo, para o total de obrigacbes. A situacdo apresentada nos ultimos
meses € de insolvéncia, apesar de gradativa melhora, indicando possuir
recursos de R$ 0,83 (oitenta e trés centavos de reais) para pagamento de cada
R$ 1,00 (um real) devido em maio de 2019.

Indice de Liquidez

0,90 0,80 0,81 0:82 0’83
0,80 Wi
0,70

’ 77 0,79 0,80
0,60 0,76 0,
0,50 * i I
0,40 0,49
0,30 0,44 0,42 0,42
0,20
0,10

fev/19 mar/19 abr/19 mai/19

e iquidez Corrente fe=liquidez Geral emmm|iquidez Seca

42. O Endividamento realizado por esta Recuperanda,
aponta melhora de 5% durante o periodo abrangido por esta analise, porém ainda se
encontra em situacao insatisfatéria, vez que, em maio de 2019 seus Passivos sao 20%

superiores aos seus Ativos.

Endividamento
140%
120% *_
9 [
100% 125% 123% 122% 120%
80%
60%
40%
20%
0%
fev/19 mar/19 abr/19 mai/19
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B. Demonstracao do Resultado do Exercicio

43. O Resultado do Exercicio é apurado trimestralmente
e abaixo estdo as demonstracoes de forma mensal para os periodos abrangido por
esta analise e de forma acumulada para o primeiro quinquénio de 2019.

44. A recuperanda apresentou Faturamento mensal
médio de R$ 11 milhdes (onze milhdes de reais), realizando acumuladamente de
janeiro a maio de 2019, R$ 55.954.960 (cinquenta e cinco milhdes, novecentos e
cinquenta e quatro mil, novecentos e sessenta reais), sendo que 96% destes foram
consumidos pelas Deducées e pelos Custos das Mercadorias Vendidas, resultando
em Lucro Bruto no montante acumulado de R$ 2.441.626 (dois milhdes, quatrocentos

e quarenta e um mil, seiscentos e vinte e seis reais).

45. As Despesas Administrativas realizadas no primeiro
quinqguénio de 2019 somam R$ 1.611.569 (um milhdo, seiscentos e onze mil,
quinhentos e sessenta e nove reais), dos quais 31% referem-se a gastos coma
contratacdo de Servicos Profissionais, seguidos das despesas com Fretes e Courier
que representam outros 30%, os demais gastos referem-se a alugueis, folha de
pagamento e despesas gerais.

46. Destacamos elevado gasto com as Despesas
Financeiras, na importancia acumulada de R$ 1.204.707 (um milhdo, duzentos e

quatro mil, setecentos e sete reais) dos quais 94% referem-se a Juros Passivos.

47. A recuperanda reconheceu Prejuizo Acumulado até
maio de 2019, o montante de R$ 377.395 (trezentos e setenta e sete mil, trezentos e
noventa e cinco reais), ja considerando o lucro realizado em maio de 2019, na
importancia de R$ 29.163 (vinte e nove mil, cento e sessenta e trés reais) decorrente
da diminuicado dos custos incorridos.
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Em RS - mensal

Demonstragio do resultado fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 2019
Receita 12.528.729 10.230.785 12.458.892 9.509.920 55.954.960
(-) Dedugées - 3.815.688 {- 3.176.694 i{- 3.651.162 {- 2.775.969 i- 16.716.159
Receita Liquida 8.713.041 7.054.091 8.807.730 6.733.951 39.238.801
(-) Custo - 8.215.993 i- 6.547.808 |- 8.363.481 i- 6.138.404 - 36.797.175
Lucro Bruto 497.048 506.284 444.248 595.546 2.441.626
Despesas Operacionais - 449.849 ;- 318.356 |- 300.455 ;- 320.697 - 1.614.986
(-) Despesas Administrativas - 449.170 ;- 317.678 |- 299.764 |- 320.006 i- 1.611.569
(-) Depreciagéio - 679 i- 679 i- 691 |- 691 |- 3.417
Resultado Operacional 47.200 187.927 143.793 274.850 826.639
Resultado Financeiro - 295.386 |- 237.125 - 219.170 - 246.082 - 1.204.430
Receita Financeira 19 109 9 139 277
(-) Despesa Financeira - 295.405 i- 237.235 |- 219.179 i- 246.221 i- 1.204.707
Receitas/Despesas Ndo Operacionais - - 395 395 395
Resultado antes do IRPJ e CSLL - 248.187 |- 49.198 | - 74.982 29.163 |- 377.395
(-) IRPJ e CSLL - - - - -
Resultado do Periodo - 248.187 - 49.198 - 74.982 29.163 - 377.395

C. Funcionarios

48. Os representantes da recuperanda disponibilizaram
os documentos de folha de pagamento, pré-labore, demonstrativos das contribuicoes,
relatérios analiticos da GPS e GRF para as unidades do Parana, Rio Grande do Sul,
Santa Catarina e Sao Paulo, guias de FGTS, INSS e Ir sobre folha de pagamento com
0s respectivos comprovantes de recolhimento, além do relatério SEFIP indicando a

manutencao de 9 colaboradores nos ultimos meses.

Funcionarios em: fev/19 mar/19 abr/19 mai/19
Quantidade ] 9 9 9 9
Fonte: SEFIP (ativos-filiais)
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49. Foram disponibilizados os livros fiscais de entrada e
saida das unidades do Paranda, Santa Catarina e Rio Grande do Sul, com a apuragao
de ICMS devidamente conciliada com os demonstrativos contabeis.

ll. PENDENCIAS

50. Esta Administradora permanece no aguardo dos
esclarecimentos mencionados nas fls. 7436/7461 e transcritos a seguir:

e Verificamos pagamentos entre janeiro e fevereiro de 2019 de R$ 2 milhdes (dois
milnbes de reais) em favor da empresa PREMIUM FAVORS, porém ha
movimentacdo de R$ 4 milhdes (quatro milhdes de reais) nos demonstrativos
contabeis. Solicitamos aos representantes da recuperanda que esclarecam a
divergéncia.

e Identificamos inconsisténcia nas informacbes apresentadas de janeiro a
fevereiro de 2019 com os fornecedores EXCELLENT PLASTICOS COMERCIO
DE EMBALAGENS EIRELI e BENZO COMERCIO DE EMBALAGENS EIRELI.
Solicitamos documentacao suporte.

51.  Solicitamos ainda relatérios financeiros do Contas a
Receber e do Contas a Pagar e relatérios quantitativos dos Estoques das

recuperandas.

IV. CONCLUSAO

52. A andlise na SAFERCHEM apontou que as variagdes
das obrigacbes foram superiores ao aumento dos ativos, no entanto a Recuperanda
permanece com boa salde financeira, inclusive apresentando situacdo de lucro,
quando as despesas financeiras apresentam reducdo, sendo o indice de

Endividamento relativamente baixo para uma empresa em recuperacao Judicial.
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53. A andlise da empresa SULCHEM indicou aumento
nos recursos disponiveis para quitacdo das obrigagbes, tendo o maior destaque o
significativo e constante aumento nos Estoques, porém o endividamento ainda se

encontra abaixo do satisfatério, tendo apresentado gradativa melhora.

54.  Contudo, conclui-se que o Grupo de Recuperandas
vem efetuando manobras afim de atingir o equilibrio financeiro e gradativamente vém

melhorando seus indicadores de liquidez, endividamento e de resultado.

V.  DILIGENCIA
Local: Escritorio e Patio — Rodovia Raposo Tavares, 651 km 93 — CEP.
18023- 000 — Vila Artura — Sorocaba - SP
Responsavel: Sr. Evandro Franco de Almeida e Sra. Marcela de Fatima
Momesso Franco de Almeida
Preposto: Pedro Roberto da Silva
Data: 28/06/2019.

55. A visita foi conduzida pelo Sr. Cassio Seixas,
Consultor da Developer Assessoria Empresarial, e acompanhada pelo Dr. Erico

Moreno, Advogado da Empresa.

56. Com relacdo ao quadro de colaboradores, 0 mesmo

continua estavel e os salarios estao em dia.

57. Por fim, o Sr. Cassio Seixas e o Dr. Erico se

colocaram a disposicao para complemento das visitas nas outras unidades.
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V.  ENCERRAMENTO

58. Sendo o que havia a relatar, a Administradora Judicial
permanece a disposicao do Juizo, das Recuperandas, dos Credores € do Ministério

Publico para prestar os esclarecimentos necessarios.

Sao Paulo, 13 de agosto de 2019.

£
[ | //
LASPRO CONSULTORES LTDA.

Administradora Judicial

Oreste Nestor de Souza Laspro
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